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ブレンドシックス 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第５期（決算日 2019年５月15日） 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「ブレンドシックス」は2019年５月15日に第５

期の決算を行いました。 

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2017年３月13日から無期限 

運 用 方 針 
インカム収益の確保と投資信託財産の中長期的な

成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

以下の投資信託証券を主要投資対象とします。 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎年５月、11月の各15日（休業日の場合は翌営業日）

に決算を行い、原則として収益分配を目指します。 

分配金については、委託会社が基準価額水準、市場

動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額

が少額の場合には、分配を行わないことがあります。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額と

します。 

※ただし、第１期の決算時においては収益分配を行

いません。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2017年３月13日 10,000 － － － 1,574 

１期(2017年５月15日) 10,113 － 1.1 99.1 6,628 

２期(2017年11月15日) 10,283 20 1.9 99.5 27,598 

３期(2018年５月15日) 10,140 20 △1.2 97.9 35,976 

４期(2018年11月15日) 10,029 25 △0.8 98.9 39,147 

５期(2019年５月15日) 10,276 25 2.7 97.5 45,311 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2018年11月15日 10,029 － 98.9 

11月末 10,087 0.6 99.4 

12月末 9,982 △0.5 98.8 

2019年１月末 10,156 1.3 96.4 

２月末 10,300 2.7 99.2 

３月末 10,404 3.7 95.1 

４月末 10,352 3.2 99.1 

(期  末)    

2019年５月15日 10,301 2.7 97.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2018年11月16日～2019年５月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2018年11月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本を含む世界の債券、株式、不動産投信、金上場投信などに投資を行う６つの

投資信託証券に投資を行い、インカム収益の確保と中長期的な信託財産の成長を目指して運用を行っていま

す。また、各資産の基準価額への影響度合いが、６資産の間で概ね均等になるような資産配分戦略（ブレンド

シックス戦略）を用いて、基準価額が、特定の資産から受ける影響を抑えることを目指しています。期間末に

おける各資産の組入比率および当期間における投資対象先ファンドの騰落率は以下のとおりです。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 騰落率は分配金再投資ベースです。 

 

 

日本国債市場は、上昇しました。米中通商摩擦に対する警戒や、世界経済の減速懸念などを背景に、2018年

末にかけて株安が進む中、安全資産としての需要が高まり、堅調に推移しました。2019年に入ってからも、米

欧金融当局による政策方針の転換などを受け、堅調な動きが続きました。 

先進国債券市場は、世界経済の減速懸念が強まる中、米欧金融当局による金融引き締め姿勢の緩和や、英国

のEU（欧州連合）離脱を巡る政局の混迷などを背景に、堅調に推移しました。新興国債券市場についても、米

欧金融当局による金融政策方針の転換や、資源価格の反発を好感し、堅調に推移する場面も見られましたが、

当期末にかけては、一部の新興国を巡る信用不安などを受け、上値の重い展開となりました。 

グローバル高配当株式市場は、上昇しました。2018年12月は、米中対立への警戒感や、世界経済の減速懸念

などを背景に、大幅に下落しました。その後、米欧金融当局による政策方針の転換や、マクロ指標の持ち直し

を受けて、当期末にかけて反発しました。 

グローバルREIT市場は、上昇しました。世界的な株安を受けて、投資家心理が悪化し、米国市場を中心に下

落する場面も見られましたが、2019年に入ってからは、世界的に株式市場が反発したことや、長期金利が低下

基調となったことを好感し、当期末にかけて反発しました。 

金市場は、上昇しました。世界景気の先行き懸念や、英国の政局不透明感を背景に、堅調に推移しましたが、

2019年２月以降は、世界的な株高を背景とした投資家心理の改善に伴い、上げ下げを繰り返しながら、揉み合

う展開となりました。 

為替市場では、円／ドル相場は円高・ドル安となりました。世界的な株価急落に伴う投資家心理の悪化を受

けて、2018年末にかけて大幅に円高が進行する場面も見られましたが、2019年に入ると、株式市場の反発を背

景にドルが買い戻される展開となりました。 

 

  

投資環境 
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ブレンドシックス戦略に基づき、投資対象とする各資産の基準価額への影響度が均等となることを目指し

て配分比率を決定しました。配分比率は、日本国債が27％～32％、ヘッジ付海外債券が31％～39％、高金利海

外債券が７％～11％、グローバル高配当株式が７％～８％、グローバルREITが４％～７％、金が８％～13％の

範囲で推移しました。 

 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を特定してお

りません。 

 

 

分配金額は、経費控除後の利子・配当等収益、基準価額水準等を考慮して以下の通りとさせていただきま

した。なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行

います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第５期 

2018年11月16日～ 
2019年５月15日 

当期分配金 25  

(対基準価額比率) 0.243％ 

 当期の収益 25  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 815  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

引き続き、投資対象ファンドを通じて、６つの資産へ分散投資を行ない、中長期的な信託財産の成長を目指

します。 

各資産への配分については、ブレンドシックス戦略に基づき、各資産のリスク水準に加え、各資産間の相関

性なども考慮して、各資産の基準価額の影響度が均等となることを目指して、資産配分を決定する方針です。 

なお、将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 



品 名：90149_100006_005_02_ブレンドシックス_773452.docx 

日 時：2019/6/19 17:28:00 

ページ：5 

 

－ 5 － 

ブレンドシックス 

○１万口当たりの費用明細 (2018年11月16日～2019年５月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 48  0.471  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (20)  (0.198)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (26)  (0.252)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.021)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.002   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 48   0.473    

期中の平均基準価額は、10,213円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2018年11月16日～2019年５月15日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 3,537,253,608 3,817,000 2,208,681,831 2,375,640  
高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ） 
ファンド（適格機関投資家向け） 

4,498,947,040 4,689,000 4,040,592,443 4,238,600  

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 2,895,206,185 2,964,000 944,187,575 976,900  
グローバル・リアルエステート・ファンド 
（適格機関投資家向け） 

144,044,327 260,000 555,072,067 927,130  

高利回りソブリン債券インデックスファンド 10,849,630,266 2,571,000 6,023,669,347 1,445,662  
グローバル・ハイインカム・エクイティ・ 
ファンド アンヘッジド・クラス 

533,275,254 714,000 88,444,128 117,180  

合 計 22,458,356,680 15,015,000 13,860,647,391 10,081,112  
 

（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年11月16日～2019年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2018年11月16日～2019年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2018年11月16日～2019年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

投資信託証券 
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○組入資産の明細 (2019年５月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 10,844,751,197 12,173,322,974 13,220,228 29.2 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 13,685,453,904 14,143,808,501 14,996,680 33.1 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 3,246,380,155 5,197,398,765 5,290,951 11.7 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 1,645,180,601 1,234,152,861 2,207,405 4.9 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 17,228,816,766 22,054,777,685 4,988,790 11.0 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 2,136,254,238 2,581,085,364 3,465,365 7.6 

合 計 48,786,836,861 57,384,546,150 44,169,422 97.5 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 (2019年５月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 44,169,422 96.6 

コール・ローン等、その他 1,577,653 3.4 

投資信託財産総額 45,747,075 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2019年５月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 45,747,075,118   

 コール・ローン等 437,652,546   

 投資信託受益証券(評価額) 44,169,422,572   

 未収入金 1,140,000,000   

(B) 負債 435,100,361   

 未払収益分配金 110,233,442   

 未払解約金 126,293,139   

 未払信託報酬 197,737,313   

 未払利息 1,199   

 その他未払費用 835,268   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 45,311,974,757   

 元本 44,093,377,164   

 次期繰越損益金 1,218,597,593   

(D) 受益権総口数 44,093,377,164口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,276円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は39,034,445,437円、期中追加設定元

本額は8,759,271,403円、期中一部解約元本額は3,700,339,676

円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.0276円です。 
 

○損益の状況 (2018年11月16日～2019年５月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 750,150,312   

 受取配当金 750,407,099   

 支払利息 △      256,787   

(B) 有価証券売買損益 454,595,934   

 売買益 1,291,273,627   

 売買損 △  836,677,693   

(C) 信託報酬等 △  198,572,581   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,006,173,665   

(E) 前期繰越損益金 △  507,621,101   

(F) 追加信託差損益金 830,278,471   

 (配当等相当額) (  1,572,740,079)  

 (売買損益相当額) (△  742,461,608)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,328,831,035   

(H) 収益分配金 △  110,233,442   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,218,597,593   

 追加信託差損益金 830,278,471   

 (配当等相当額) (  1,572,740,079)  

 (売買損益相当額) (△  742,461,608)  

 分配準備積立金 2,024,969,296   

 繰越損益金 △1,636,650,174   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（626,499,166

円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定す

る収益調整金（1,572,740,079円）および分配準備積立金

（1,508,703,572円）より分配対象収益は3,707,942,817円（１万

口当たり840円）であり、うち110,233,442円（１万口当たり25

円）を分配金額としております。 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 25円 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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