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ブレンドシックス 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第17期（決算日 2025年５月15日） 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「ブレンドシックス」は2025年５月15日に第17

期の決算を行いました。 

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2017年３月13日から無期限 

運 用 方 針 
インカム収益の確保と投資信託財産の中長期的な

成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

以下の投資信託証券を主要投資対象とします。 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎年５月、11月の各15日（休業日の場合は翌営業日）

に決算を行い、原則として収益分配を目指します。 

分配金については、委託会社が基準価額水準、市場

動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額

が少額の場合には、分配を行わないことがあります。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額と

します。 

※ただし、第１期の決算時においては収益分配を行

いません。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

13期(2023年５月15日) 10,157 25 2.2 98.5 57,612 

14期(2023年11月15日) 10,113 25 △0.2 98.6 53,761 

15期(2024年５月15日) 10,835 25 7.4 98.6 50,633 

16期(2024年11月15日) 11,001 25 1.8 98.0 45,570 

17期(2025年５月15日) 10,903 25 △0.7 98.1 41,611 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年11月15日 11,001 － 98.0 

11月末 10,994 △0.1 98.3 

12月末 11,036 0.3 98.0 

2025年１月末 11,013 0.1 98.5 

２月末 10,986 △0.1 98.4 

３月末 10,979 △0.2 98.6 

４月末 10,915 △0.8 98.6 

(期  末)    

2025年５月15日 10,928 △0.7 98.1 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2024年11月16日～2025年５月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2024年11月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本を含む世界の債券、株式、不動産投信、金上場投信などに投資を行う６つの

投資信託証券に投資を行い、インカム収益の確保と中長期的な信託財産の成長を目指して運用を行っていま

す。また、各資産の基準価額への影響度合いが、６資産の間で概ね均等になるような資産配分戦略（ブレンド

シックス戦略）を用いて、基準価額が特定の資産から受ける影響を抑えることを目指しています。期末におけ

る各資産の組入比率及び当期間における投資対象先ファンドの騰落率は以下のとおりです。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 騰落率は分配金再投資ベースです。 

 

 

日本国債市場は下落（金利は上昇）しました。当期初から2025年３月にかけては、堅調な国内の経済指標を

背景に日銀が金融引き締め姿勢を堅持し、債券売りが続き概ね下落基調で推移しました。４月の初頭には、ト

ランプ米政権が強硬な関税政策を発表し、景気悪化懸念から債券への逃避買いが進みましたが、その後、同政

策に対する米政権の態度が軟化すると、再び債券は売られ値を下げました。 

海外先進国債券市場は上昇（金利は低下）しました。当期初から2025年１月にかけては、トランプ新政権へ

の期待と財政への懸念が入り混じる形で上下に振れての展開となりましたが、その後は、米国の物価指標から

インフレ鈍化が示唆されたことから債券買いにつながり、概ね堅調に推移しました。 

新興国債券市場は上昇しました。中国当局による景気刺激策への期待感や先進国債券市場の上昇につられ

る形でほぼ一本調子で上昇を続けました。 

グローバル高配当株式市場は上昇しました。当期初から2025年３月にかけては、金融当局の緩和姿勢後退が

嫌気され一時的に売られる場面もありましたが、インフレ鈍化やウクライナ停戦への期待から、概ね堅調な相

場展開となりました。４月の初頭において、トランプ政権の強硬な関税政策の影響から株式市場は急落しまし

たが、その後、米国が関税政策への態度を軟化させたことから、期末にかけて戻り歩調をたどりました。 

グローバルREIT市場は下落しました。当期の前半においては、先進国の長期金利の動向に左右されながら、

一進一退でほぼ横ばいの動きとなりました。2025年４月の初頭には、トランプ政権の強硬な関税政策の影響か

らREIT市場も急落しましたが、その後、米国が関税政策への態度を軟化させたことから、期末にかけて急落前

の水準まで回復していったものの、期を通して見ると若干の下落となりました。 

金市場は上昇しました。当期初から2024年末までは、中東情勢に対する懸念が高まった一方、米国での長期

金利上昇を睨みながらの横ばい圏の推移となりました。その後、2025年に入ってからは、米長期金利の低下や

トランプ政権の関税政策への懸念などを背景に、金市場はほぼ一本調子で上昇を続け、過去最高値を更新する

など力強い相場展開となりました。 

為替市場では、円／ドル相場は円高・ドル安となりました。当期初から2024年末にかけては、日銀の金融政

投資環境 
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策に関する思惑や米国の長期金利の動向を睨みながら、上下に振れての展開となりましたが、その後は、日銀

の金融引き締め姿勢や、トランプ政権の強硬な関税政策を背景に、円買い・ドル売りの動きが強まり、円高・

ドル安が進行しました。 

 

 

ブレンドシックス戦略に基づき、投資対象とする各資産の基準価額への影響度が均等となることを目指し

て目標組入率を決定しました。目標組入率は、日本国債が24.0％～26.2％、ヘッジ付海外債券が26.6％～28.0％、

高金利海外債券が13.8％～15.0％、グローバル高配当株式が9.9％～10.7％、グローバルREITが6.5％～7.1％、

金が16.0％～16.9％の範囲で推移しました。 

 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 
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分配金額は、経費控除後の利子・配当等収益、基準価額水準等を考慮して以下の通りとさせていただきました。

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第17期 

2024年11月16日～ 
2025年５月15日 

当期分配金 25  

(対基準価額比率) 0.229％ 

 当期の収益 25  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,463   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

今後ともブレンドシックス戦略、すなわち各資産のボラティリティと資産間の相関をモニターし、各資産の

基準価額への影響度合いが概ね均等になるよう資産配分を行います。この戦略により基準価額を安定させる

とともに、リスク対比で魅力的な収益の獲得を目指します。なお、将来の市場環境の変動などにより、当該運

用方針が変更される場合があります。 

 

 

  

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年11月16日～2025年５月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 53  0.480  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (22)  (0.202)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (28)  (0.256)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.002   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 53   0.482    

期中の平均基準価額は、10,987円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証

券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除

した総経費率（年率）は1.27％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2024年11月16日～2025年５月15日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 528,090,631 450,000 1,408,723,861 1,230,000  
高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ） 
ファンド（適格機関投資家向け） 

751,677,498 650,000 1,996,814,237 1,730,000  

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） － － 670,137,712 2,065,000  
グローバル・リアルエステート・ファンド 
（適格機関投資家向け） 

220,938,925 450,000 92,923,833 190,000  

高利回りソブリン債券インデックスファンド 1,796,598,921 500,000 818,709,196 229,540  
グローバル・ハイインカム・エクイティ・ 
ファンド アンヘッジド・クラス 

254,017,248 450,000 131,314,935 240,000  

合 計 3,551,323,223 2,500,000 5,118,623,774 5,684,540  
 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年11月16日～2025年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年11月16日～2025年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年11月16日～2025年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

投資信託証券 
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○組入資産の明細 (2025年５月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 13,032,374,842 12,151,741,612 9,915,821 23.8 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 14,070,409,515 12,825,272,776 11,025,887 26.5 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 2,635,590,096 1,965,452,384 6,532,574 15.7 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 1,314,138,618 1,442,153,710 2,911,419 7.0 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 21,255,564,086 22,233,453,811 6,018,595 14.5 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 2,337,298,622 2,460,000,935 4,404,631 10.6 

合 計 54,645,375,779 53,078,075,228 40,808,929 98.1 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年５月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 40,808,929 97.1 

コール・ローン等、その他 1,224,700 2.9 

投資信託財産総額 42,033,629 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 
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ブレンドシックス 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年５月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 42,033,629,426   

 コール・ローン等 1,224,687,906   

 投資信託受益証券(評価額) 40,808,929,777   

 未収利息 11,743   

(B) 負債 422,310,448   

 未払収益分配金 95,412,996   

 未払解約金 117,813,377   

 未払信託報酬 208,229,494   

 その他未払費用 854,581   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 41,611,318,978   

 元本 38,165,198,568   

 次期繰越損益金 3,446,120,410   

(D) 受益権総口数 38,165,198,568口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,903円 
 
（注） 当ファンドの期首元本額は41,423,234,644円、期中追加設定元

本額は628,600,489円、期中一部解約元本額は3,886,636,565円
です。 

（注） １口当たり純資産額は1.0903円です。 

○損益の状況 (2024年11月16日～2025年５月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 569,947,250   

 受取配当金 568,901,017   

 受取利息 1,046,233   

(B) 有価証券売買損益 △  637,252,064   

 売買益 1,279,023,772   

 売買損 △1,916,275,836   

(C) 信託報酬等 △  209,084,075   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  276,388,889   

(E) 前期繰越損益金 2,070,110,698   

(F) 追加信託差損益金 1,747,811,597   

 (配当等相当額) (  3,707,883,045)  

 (売買損益相当額) (△1,960,071,448)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,541,533,406   

(H) 収益分配金 △   95,412,996   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,446,120,410   

 追加信託差損益金 1,747,811,597   

 (配当等相当額) (  3,707,883,045)  

 (売買損益相当額) (△1,960,071,448)  

 分配準備積立金 9,509,263,332   

 繰越損益金 △7,810,954,519   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（360,863,175
円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定す
る収益調整金（3,707,883,045円）および分配準備積立金

（9,243,813,153円）より分配対象収益は13,312,559,373円（１
万口当たり3,488円）であり、うち95,412,996円（１万口当たり
25円）を分配金額としております。 

 

 
○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 25円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2024年11月16日から2025年５月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

・投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更日：2025年４月１日） 

約款変更について 
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