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      サポートデスク：045-225-1651 

（受付時間 営業日の午前９時～午後５時）

 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信 

信 託 期 間 2016年９月５日から2026年12月14日 

運 用 方 針 
安定的な収益の確保と投資信託財産の中長期的な

成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会

社が運用する「ＬＭ・オーストラリアＲＥＩＴファ

ンド（適格機関投資家専用）」を主要投資対象とし

ます。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎月決算を行い、収益分配を目指します。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益（評価益を含みます。）等の全額とし

ます。 

分配金額については、委託会社が基準価額水準、市況

動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額が

少額の場合には分配を行わないことがあります。 

※第１期から第２期までの決算時においては収益

分配を行いません。第３期以降の毎決算時に、原

則として分配を行います。 

 

オーストラリアＲＥＩＴファンド
（毎月決算型） 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第10期（決算日 2017年７月14日） 

第11期（決算日 2017年８月14日） 

第12期（決算日 2017年９月14日） 

第13期（決算日 2017年10月16日） 

第14期（決算日 2017年11月14日） 

第15期（決算日 2017年12月14日） 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算

型）」は2017年12月14日に第15期の決算を行いました。

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2016年９月５日 10,000 － － － 706 

１期(2016年10月14日) 9,431 － △ 5.7 98.2 2,347 

２期(2016年11月14日) 9,001 － △ 4.6 98.6 2,474 

３期(2016年12月14日) 10,114 25 12.6 101.3 2,817 

４期(2017年１月16日) 10,096 25 0.1 101.5 2,344 

５期(2017年２月14日) 10,309 25 2.4 99.2 2,340 

６期(2017年３月14日) 10,217 25 △ 0.6 100.7 1,963 

７期(2017年４月14日) 10,453 25 2.6 99.4 1,949 

８期(2017年５月15日) 10,327 25 △ 1.0 99.6 1,879 

９期(2017年６月14日) 10,265 25 △ 0.4 98.7 1,915 

10期(2017年７月14日) 10,016 25 △ 2.2 98.8 2,151 

11期(2017年８月14日) 10,084 25 0.9 99.8 2,210 

12期(2017年９月14日) 10,545 25 4.8 99.9 2,501 

13期(2017年10月16日) 10,418 25 △ 1.0 100.1 3,095 

14期(2017年11月14日) 10,807 25 4.0 98.5 3,492 

15期(2017年12月14日) 11,150 30 3.5 100.6 3,712 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第10期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2017年６月14日 10,265 － 98.7 

６月末 10,336 0.7 96.3 

(期  末)    

2017年７月14日 10,041 △2.2 98.8 

第11期 

(期  首)    

2017年７月14日 10,016 － 98.8 

７月末 10,235 2.2 99.2 

(期  末)    

2017年８月14日 10,109 0.9 99.8 

第12期 

(期  首)    

2017年８月14日 10,084 － 99.8 

８月末 10,225 1.4 99.1 

(期  末)    

2017年９月14日 10,570 4.8 99.9 

第13期 

(期  首)    

2017年９月14日 10,545 － 99.9 

９月末 10,374 △1.6 97.5 

(期  末)    

2017年10月16日 10,443 △1.0 100.1 

第14期 

(期  首)    

2017年10月16日 10,418 － 100.1 

10月末 10,402 △0.2 98.1 

(期  末)    

2017年11月14日 10,832 4.0 98.5 

第15期 

(期  首)    

2017年11月14日 10,807 － 98.5 

11月末 10,630 △1.6 98.6 

(期  末)    

2017年12月14日 11,180 3.5 100.6 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○運用経過 (2017年６月15日～2017年12月14日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2017年６月14日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの主な投資対象である「LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用）」の基準価額

が上昇したことから、当ファンドの基準価額も上昇しました。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。騰落率は前作成対象期間末（2017年６月14日）からのものです。 

（注） 騰落率は分配金再投資ベースです。 

 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

 

北朝鮮情勢を巡る地政学リスクの高まりや、オーストラリア国内金利の上昇が嫌気されて、オーストラリア

リート市場は下落基調が続いていました。 

その後、投資家によるリスク回避姿勢が後退したことや、オーストラリア準備銀行が中立的な金融政策を維

持する方針を示したことが好感され、オーストラリアリート市場は下落基調から上昇に転じました。 

また、2017年12月に入ると、フランス大手のリート法人によるオーストラリア大手のリート法人の買収報道

を受けて、リート指数が年初来高値を更新するなど、オーストラリアリート市場は大きく上昇しました。 

為替市場では、原油価格をはじめとしたコモディティ価格の回復を受けて、資源国通貨であるオーストラリ

アドル買いが優勢となったほか、円安も進行したことで、オーストラリアドル高・円安基調となりました。 

 

 

○当ファンド 

「LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用）」への投資を高位に保つ運用を行いました。 

 

・LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用） 

「LM・オーストラリアREITマザーファンド」の受益証券への投資を通じて、主にオーストラリアの証券取引

所に上場している不動産投資信託証券に投資しました。 

 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

 

分配金額は、各期ごとの経費控除後の利子・配当等収益、基準価額水準等を考慮して以下の通りとさせてい

ただきました。 

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第10期 第11期 第12期 第13期 第14期 第15期 

2017年６月15日～ 
2017年７月14日 

2017年７月15日～ 
2017年８月14日 

2017年８月15日～ 
2017年９月14日 

2017年９月15日～ 
2017年10月16日 

2017年10月17日～ 
2017年11月14日 

2017年11月15日～ 
2017年12月14日 

当期分配金 25  25  25  25  25  30  

(対基準価額比率) 0.249％ 0.247％ 0.237％ 0.239％ 0.231％ 0.268％ 

 当期の収益 24  25  25  25  25  30  

 当期の収益以外 0  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 876  885  1,025  1,028  1,314  1,680  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

○当ファンド 

「LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用）」への投資を通じて、主としてオーストラリア証

券取引所に上場している不動産投資信託証券に投資します。 

 

・LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用） 

「LM・オーストラリアREITマザーファンド」受益証券への投資を通じて、主にオーストラリアの証券取引所

に上場している不動産投資信託証券に投資を行うことにより、配当収入の確保と信託財産の中長期的な成長

を目指します。 

 

・FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 

主としてわが国の公社債に投資を行い、安定した収益の確保を目指します。 

 

 

分配金 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2017年６月15日～2017年12月14日) 

項 目 
第10期～第15期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 58  0.558  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (17)  (0.162)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (39)  (0.379)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 58   0.561    

作成期間の平均基準価額は、10,367円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 

○売買及び取引の状況 (2017年６月15日～2017年12月14日) 

 

 

銘 柄 
第10期～第15期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
ＬＭ・オーストラリアＲＥＩＴファンド（適格機関投資家専用） 1,853,898,434 1,777,520 216,437,656 208,340  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

投資信託証券 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○利害関係人との取引状況等 (2017年６月15日～2017年12月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2017年６月15日～2017年12月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2017年６月15日～2017年12月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2017年12月14日現在) 

 

銘 柄 
第９期末 第15期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ＬＭ・オーストラリアＲＥＩＴファンド（適格機関投資家専用） 2,004,994,786 3,642,455,564 3,733,881 100.6 

ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 80,298 80,298 79 0.0 

合 計 2,005,075,084 3,642,535,862 3,733,960 100.6 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○投資信託財産の構成 (2017年12月14日現在) 

項 目 
第15期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 3,733,960 98.0 

コール・ローン等、その他 75,803 2.0 

投資信託財産総額 3,809,763 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第10期末 第11期末 第12期末 第13期末 第14期末 第15期末 

2017年７月14日現在 2017年８月14日現在 2017年９月14日現在 2017年10月16日現在 2017年11月14日現在 2017年12月14日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 2,161,261,768   2,228,611,037   2,582,564,424   3,123,340,234   3,515,085,558   3,809,763,446   

 コール・ローン等 35,196,273   19,126,470   84,083,653   24,088,365   73,138,252   66,682,464   

 投資信託受益証券(評価額) 2,126,065,495   2,205,484,567   2,498,480,771   3,099,251,869   3,441,947,306   3,733,960,982   

 未収入金 －   4,000,000   －   －   －   9,120,000   

(B) 負債 10,126,484   18,223,209   81,030,496   28,146,055   22,389,426   97,370,495   

 未払収益分配金 5,369,159   5,479,910   5,930,844   7,427,383   8,079,361   9,988,412   

 未払解約金 2,888,515   10,623,810   72,893,082   17,887,040   11,345,585   84,104,540   

 未払信託報酬 1,859,696   2,100,233   2,176,581   2,788,282   2,906,893   3,204,427   

 未払利息 96   52   230   65   200   182   

 その他未払費用 9,018   19,204   29,759   43,285   57,387   72,934   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,151,135,284   2,210,387,828   2,501,533,928   3,095,194,179   3,492,696,132   3,712,392,951   

 元本 2,147,663,843   2,191,964,056   2,372,337,659   2,970,953,225   3,231,744,606   3,329,470,735   

 次期繰越損益金 3,471,441   18,423,772   129,196,269   124,240,954   260,951,526   382,922,216   

(D) 受益権総口数 2,147,663,843口 2,191,964,056口 2,372,337,659口 2,970,953,225口 3,231,744,606口 3,329,470,735口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,016円 10,084円 10,545円 10,418円 10,807円 11,150円 
 

（注） 当ファンドの第10期首元本額は1,866,404,545円、第10～15期中追加設定元本額は2,258,153,170円、第10～15期中一部解約元本額は

795,086,980円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第10期1.0016円、第11期1.0084円、第12期1.0545円、第13期1.0418円、第14期1.0807円、第15期1.1150円です。
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○損益の状況 

項 目 
第10期 第11期 第12期 第13期 第14期 第15期 

2017年６月15日～ 
2017年７月14日 

2017年７月15日～ 
2017年８月14日 

2017年８月15日～ 
2017年９月14日 

2017年９月15日～ 
2017年10月16日 

2017年10月17日～ 
2017年11月14日 

2017年11月15日～ 
2017年12月14日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 7,113,245   8,158,373   8,079,312   10,296,807   11,500,447   11,937,013   

 受取配当金 7,117,612   8,160,541   8,082,270   10,304,005   11,504,854   11,942,733   

 支払利息 △      4,367   △      2,168   △      2,958   △      7,198   △      4,407   △      5,720   

(B) 有価証券売買損益 △ 54,883,368   12,501,157   99,973,168   △ 30,582,399   121,060,352   122,602,741   

 売買益 365,153   13,385,906   103,656,521   987,548   121,850,541   124,020,740   

 売買損 △ 55,248,521   △    884,749   △  3,683,353   △ 31,569,947   △    790,189   △  1,417,999   

(C) 信託報酬等 △  1,868,714   △  2,110,419   △  2,187,136   △  2,801,808   △  2,920,995   △  3,219,974   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 49,638,837   18,549,111   105,865,344   △ 23,087,400   129,639,804   131,319,780   

(E) 前期繰越損益金 72,389,938   17,014,846   28,776,751   121,486,517   88,061,960   194,337,519   

(F) 追加信託差損益金 △ 13,910,501   △ 11,660,275   485,018   33,269,220   51,329,123   67,253,329   

 (配当等相当額) (   87,368,036)  (   93,496,775)  (  114,616,217)  (  183,871,088)  (  215,186,228)  (  243,866,688)  

 (売買損益相当額) (△101,278,537)  (△105,157,050)  (△114,131,199)  (△150,601,868)  (△163,857,105)  (△176,613,359)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 8,840,600   23,903,682   135,127,113   131,668,337   269,030,887   392,910,628   

(H) 収益分配金 △  5,369,159   △  5,479,910   △  5,930,844   △  7,427,383   △  8,079,361   △  9,988,412   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,471,441   18,423,772   129,196,269   124,240,954   260,951,526   382,922,216   

 追加信託差損益金 △ 13,910,501   △ 11,660,275   485,018   33,269,220   51,329,123   67,253,329   

 (配当等相当額) (   87,368,036)  (   93,496,775)  (  114,616,217)  (  183,871,088)  (  215,186,228)  (  243,866,688)  

 (売買損益相当額) (△101,278,537)  (△105,157,050)  (△114,131,199)  (△150,601,868)  (△163,857,105)  (△176,613,359)  

 分配準備積立金 100,903,257   100,617,308   128,711,251   121,554,133   209,622,403   315,668,887   

 繰越損益金 △ 83,521,315   △ 70,533,261   －   △ 30,582,399   －   －   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2017年６月15日～2017年12月14日）は以下の通りです。 
 

項 目 
2017年６月15日～ 
2017年７月14日 

2017年７月15日～ 
2017年８月14日 

2017年８月15日～ 
2017年９月14日 

2017年９月15日～ 
2017年10月16日 

2017年10月17日～ 
2017年11月14日 

2017年11月15日～ 
2017年12月14日 

a. 配当等収益(経費控除後) 5,244,531円 7,324,969円 7,915,714円 7,494,999円 11,246,905円 11,651,401円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 30,481,384円 0円 88,788,693円 119,668,379円 

c. 信託約款に定める収益調整金 87,368,036円 93,496,775円 114,616,217円 183,871,088円 215,186,228円 243,866,688円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 101,027,885円 98,772,249円 96,244,997円 121,486,517円 117,666,166円 194,337,519円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 193,640,452円 199,593,993円 249,258,312円 312,852,604円 432,887,992円 569,523,987円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 901円 910円 1,050円 1,053円 1,339円 1,710円 

g. 分配金 5,369,159円 5,479,910円 5,930,844円 7,427,383円 8,079,361円 9,988,412円 

h. 分配金(１万口当たり) 25円 25円 25円 25円 25円 30円 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○分配金のお知らせ  

 第10期 第11期 第12期 第13期 第14期 第15期 

１万口当たり分配金（税込み） 25円 25円 25円 25円 25円 30円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 該当事項はございません。 
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なりますの
で、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2016年９月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

日銀が2016年９月に「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策を導入し、良好な国債需給環境が継続したこ
とから、短期国債利回りはマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマイナス金利を適
用する方針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.02％近辺で推移しました。このよう
な中、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの短期債の組み入れやコールローン等の比率を高めまし
たが、信託報酬などのコスト要因により基準価額は下落しました。

基準価額等の推移

第7期首 第7期末2016/9
2 310 11 12 2017/1 4 5 6 7 8 9 0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

9,800

9,850

9,900

9,950

10,000

第7期首：9,962円
第7期末：9,941円（既払分配金０円）
騰落率：△0.2％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

主要投資対象である「短期金融資産 マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。

【「短期金融資産 マザーファンド」の運用経過】
日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する中、国債より利回りの高い非国債セクターの
短期債を中心に組み入れました。また、コールローン等の比率を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受
託銀行の金銭信託へ預け入れました。

当ファンドのポートフォリオ

日銀が2016年９月に「長短金利操作付き量的・質的
金融緩和」政策を導入し、良好な国債需給環境が継
続したことから、短期国債利回りはマイナス圏で推移
しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマ
イナス金利を適用する方針を維持したことから、無担
保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.02％近辺
で推移しました。

△0.15

△0.10

△0.05

0.00

0.05
（％）

当期首 当期末

無担保コール翌日物金利
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○組入ファンド
当期末

2017年９月25日
短期金融資産 マザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分
その他
0.0％

親投資信託証券
100.0％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第７期

2016年９月27日～2017年９月25日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） (－)
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 483
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債お
よび短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2016年9月27日～2017年9月25日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 14円 0.140％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は9,952円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （11） （0.108） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.022） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 0 0.002
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
その他は、金銭信託預入に係る手数料等

（保管費用） （－） （－）
（監査費用） （0） （0.002）
（その他） （0） （0.001）

合計 14 0.142
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

日銀が2016年９月に「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策を導入し、良好な国債需給環境が継続したこ
とから、短期国債利回りはマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマイナス金利を適
用する方針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.02％近辺で推移しました。このよう
な中、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの短期債の組み入れやコールローン等の比率を高めるこ
とにより、基準価額はほぼ横ばいとなりました。

基準価額等の推移

第10期首 第10期末
2017/110 11 12 2 3 4 5 6 7 8 9

2016/9

0

100

200

300

400

10,000

10,050

10,100

10,150

10,200

第10期首：10,153円
第10期末：10,146円
騰落率：△0.1％

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2016年9月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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投資環境

日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する中、国債より利回りの高い非国債セクターの
短期債を中心に組み入れました。また、コールローン等の比率を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受
託銀行の金銭信託へ預け入れました。

当ファンドのポートフォリオ

日銀が2016年９月に「長短金利操作付き量的・質的
金融緩和」政策を導入し、良好な国債需給環境が継
続したことから、短期国債利回りはマイナス圏で推移
しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマ
イナス金利を適用する方針を維持したことから、無担
保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.02％近辺
で推移しました。

△0.15

△0.10

△0.05

0.00

0.05
（％）

当期首 当期末

無担保コール翌日物金利
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国 組入比率
1 第311回中国電力株式会社社債 日本 1.3％
2 第414回中部電力株式会社社債 日本 1.3％
3 第485回中部電力株式会社社債 日本 1.3％
4 ─── － －
5 ─── － －
6 ─── － －

順位 銘柄名 国 組入比率
7 ─── － －
8 ─── － －
9 ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 3
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○上位10銘柄

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分
国内債券
3.9％

その他
96.1％

○資産別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

△0.10

△0.08

△0.06

△0.04

△0.02

0.00
（％）

第10期

基準価額
参考指数
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わが国の短期金融資産等（短期公社債および短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行い、わが国の無担保
コール翌日物金利の累積投資収益率を上回る運用成果をめざします。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2016年9月27日～2017年9月25日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －%
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.001
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
その他は、金銭信託預入に係る手数料等

（保管費用） （－） （－）
（監査費用） （－） （－）
（その他） （0） （0.001）

合計 0 0.001
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,149円）で除して100を乗じたものです。
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