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      サポートデスク：045-225-1651 

（受付時間 営業日の午前９時～午後５時）

 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信 

信 託 期 間 2016年９月５日から2026年12月14日 

運 用 方 針 
安定的な収益の確保と投資信託財産の中長期的な

成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会

社が運用する「ＬＭ・オーストラリアＲＥＩＴファ

ンド（適格機関投資家専用）」を主要投資対象とし

ます。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎月決算を行い、収益分配を目指します。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益（評価益を含みます。）等の全額とし

ます。 

分配金額については、委託会社が基準価額水準、市況

動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額が

少額の場合には分配を行わないことがあります。 

※第１期から第２期までの決算時においては収益

分配を行いません。第３期以降の毎決算時に、原

則として分配を行います。 

 

オーストラリアＲＥＩＴファンド
（毎月決算型） 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第40期（決算日 2020年１月14日） 

第41期（決算日 2020年２月14日） 

第42期（決算日 2020年３月16日） 

第43期（決算日 2020年４月14日） 

第44期（決算日 2020年５月14日） 

第45期（決算日 2020年６月15日） 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算

型）」は2020年６月15日に第45期の決算を行いました。

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

16期(2018年１月15日) 10,552 30 △ 5.1 99.9 3,266 

17期(2018年２月14日) 9,749 30 △ 7.3 99.6 3,048 

18期(2018年３月14日) 9,842 30 1.3 99.1 3,051 

19期(2018年４月16日) 9,645 30 △ 1.7 99.1 2,935 

20期(2018年５月14日) 9,945 30 3.4 99.3 3,028 

21期(2018年６月14日) 10,227 30 3.1 99.9 2,976 

22期(2018年７月17日) 10,437 30 2.3 100.1 2,888 

23期(2018年８月14日) 10,145 30 △ 2.5 99.9 2,668 

24期(2018年９月14日) 10,444 30 3.2 99.2 2,624 

25期(2018年10月15日) 9,794 30 △ 5.9 98.5 2,398 

26期(2018年11月14日) 10,294 30 5.4 99.0 2,520 

27期(2018年12月14日) 10,336 30 0.7 99.4 2,435 

28期(2019年１月15日) 9,912 30 △ 3.8 98.9 2,351 

29期(2019年２月14日) 10,435 30 5.6 99.1 2,459 

30期(2019年３月14日) 10,646 30 2.3 99.5 2,336 

31期(2019年４月15日) 11,094 30 4.5 99.6 2,167 

32期(2019年５月14日) 10,408 30 △ 5.9 98.7 1,888 

33期(2019年６月14日) 10,728 30 3.4 99.3 1,909 

34期(2019年７月16日) 10,913 30 2.0 99.3 1,875 

35期(2019年８月14日) 10,478 30 △ 3.7 98.8 1,739 

36期(2019年９月17日) 10,557 30 1.0 99.5 1,719 

37期(2019年10月15日) 10,583 30 0.5 98.7 1,795 

38期(2019年11月14日) 10,591 30 0.4 98.4 1,792 

39期(2019年12月16日) 10,586 30 0.2 98.7 1,915 

40期(2020年１月14日) 11,000 30 4.2 98.8 2,036 

41期(2020年２月14日) 11,116 30 1.3 98.7 2,032 

42期(2020年３月16日) 8,000 30 △27.8 98.3 1,465 

43期(2020年４月14日) 7,011 30 △12.0 97.2 1,290 

44期(2020年５月14日) 6,635 30 △ 4.9 97.9 1,236 

45期(2020年６月15日) 7,817 30 18.3 98.2 1,459 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。   
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第40期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2019年12月16日 10,586 － 98.7 

12月末 11,023 4.1 95.7 

(期  末)    

2020年１月14日 11,030 4.2 98.8 

第41期 

(期  首)    

2020年１月14日 11,000 － 98.8 

１月末 10,862 △ 1.3 98.1 

(期  末)    

2020年２月14日 11,146 1.3 98.7 

第42期 

(期  首)    

2020年２月14日 11,116 － 98.7 

２月末 10,509 △ 5.5 98.2 

(期  末)    

2020年３月16日 8,030 △27.8 98.3 

第43期 

(期  首)    

2020年３月16日 8,000 － 98.3 

３月末 6,014 △24.8 97.3 

(期  末)    

2020年４月14日 7,041 △12.0 97.2 

第44期 

(期  首)    

2020年４月14日 7,011 － 97.2 

４月末 6,761 △ 3.6 97.2 

(期  末)    

2020年５月14日 6,665 △ 4.9 97.9 

第45期 

(期  首)    

2020年５月14日 6,635 － 97.9 

５月末 7,642 15.2 97.6 

(期  末)    

2020年６月15日 7,847 18.3 98.2 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○運用経過 (2019年12月17日～2020年６月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2019年12月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの主な投資対象である「LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用）」の基準価額

（分配金再投資ベース）が下落したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）も下落しました。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。騰落率は前作成対象期間末（2019年12月16日）からのものです。 

（注） 騰落率は分配金再投資ベースです。 

 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

 

オーストラリアリート市場は下落しました。当作成期初から2020年２月中旬にかけては、オーストラリア準

備銀行による利下げ観測やリート各社の好調な業績などを背景に上昇基調で推移しました。しかし、２月下旬

以降は新型コロナウイルスの感染が世界的に拡大し、経済活動の停滞が長期化する可能性が意識されたこと

などから、オーストラリアリート市場は急落しました。３月下旬以降はオーストラリア準備銀行が金融緩和策

を発表し、オーストラリア政府が財政支援策を発表したことなどを受けて過度のリスク回避姿勢が和らぐと、

オーストラリアリート市場は反発、当作成期末にかけてはオーストラリアにおける新型コロナウイルスの感

染拡大ペースに鈍化の兆しが見られ、経済活動再開への期待が高まったことなどを背景に徐々に値を戻す展

開となりました。 

 

オーストラリアドル・円相場はオーストラリアドル安・円高となりました。2020年２月下旬以降は新型コロ

ナウイルスの感染が世界的に拡大し、投資家のリスク回避姿勢が強まったことから、オーストラリアドル安・

円高が進行しました。３月下旬以降は各国が協調して金融・財政支援策を決定したことなどから、過度のリス

ク回避姿勢が和らぎ、オーストラリアドルは対円で買い戻されました。当作成期末にかけては経済活動再開へ

の期待が高まったことなどから、オーストラリアドルは対円で回復傾向となりました。 

 

 

○当ファンド 

「LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用）」への投資を高位に保つ運用を行いました。 

 

・LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用） 

「LM・オーストラリアREITマザーファンド」の受益証券への投資を通じて、主にオーストラリアの証券取引

所に上場している不動産投資信託証券に投資しました。 

 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

 

分配金額は、各期ごとの経費控除後の利子・配当等収益、基準価額水準等を考慮して以下の通りとさせてい

ただきました。 

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第40期 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 

2019年12月17日～ 
2020年１月14日 

2020年１月15日～ 
2020年２月14日 

2020年２月15日～ 
2020年３月16日 

2020年３月17日～ 
2020年４月14日 

2020年４月15日～ 
2020年５月14日 

2020年５月15日～ 
2020年６月15日 

当期分配金 30  30  30  30  30  30  

(対基準価額比率) 0.272％ 0.269％ 0.374％ 0.426％ 0.450％ 0.382％ 

 当期の収益 30  30  30  30  30  30  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,912  2,028  2,036  2,049  2,061  2,079  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

○当ファンド 

LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用）への投資を通じて、主としてオーストラリア証券

取引所に上場している不動産投資信託証券に投資します。 

 

・LM・オーストラリアREITファンド（適格機関投資家専用） 

「LM・オーストラリアREITマザーファンド」受益証券への投資を通じて、主にオーストラリアの証券取引所

に上場している不動産投資信託証券に投資を行うことにより、配当収入の確保と信託財産の中長期的成長を

目指します。 

 

・FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 

主としてわが国の公社債に投資を行い、安定した収益の確保を目指します。 

 

 

  

分配金 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2019年12月17日～2020年６月15日) 

項 目 
第40期～第45期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 50  0.563  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (14)  (0.164)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (34)  (0.383)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 50   0.566    

作成期間の平均基準価額は、8,801円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○売買及び取引の状況 (2019年12月17日～2020年６月15日) 

 

 

銘 柄 
第40期～第45期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
ＬＭ・オーストラリアＲＥＩＴファンド（適格機関投資家専用） 210,438,763 179,000 134,607,856 121,000  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年12月17日～2020年６月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2019年12月17日～2020年６月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2019年12月17日～2020年６月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2020年６月15日現在) 

 

銘 柄 
第39期末 第45期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ＬＭ・オーストラリアＲＥＩＴファンド（適格機関投資家専用） 1,935,342,854 2,011,173,761 1,433,765 98.2 

ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 80,298 80,298 79 0.0 

合 計 1,935,423,152 2,011,254,059 1,433,845 98.2 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

  

投資信託証券 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○投資信託財産の構成 (2020年６月15日現在) 

項 目 
第45期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,433,845 97.8 

コール・ローン等、その他 32,696 2.2 

投資信託財産総額 1,466,541 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第40期末 第41期末 第42期末 第43期末 第44期末 第45期末 

2020年１月14日現在 2020年２月14日現在 2020年３月16日現在 2020年４月14日現在 2020年５月14日現在 2020年６月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 2,046,993,799   2,039,837,727   1,473,176,918   1,297,445,656   1,243,036,899   1,466,541,383   

 コール・ローン等 35,887,058   32,855,865   32,355,603   42,682,892   32,230,627   32,696,243   

 投資信託受益証券(評価額) 2,011,106,741   2,006,981,862   1,440,821,315   1,254,762,764   1,210,806,272   1,433,845,140   

(B) 負債 10,446,738   7,443,518   7,532,109   6,974,887   6,801,500   7,043,663   

 未払収益分配金 5,554,282   5,485,271   5,495,930   5,521,550   5,589,214   5,600,939   

 未払解約金 3,092,007   －   197,488   371,192   －   －   

 未払信託報酬 1,791,662   1,940,060   1,811,722   1,050,061   1,174,539   1,398,197   

 未払利息 98   90   88   116   88   89   

 その他未払費用 8,689   18,097   26,881   31,968   37,659   44,438   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,036,547,061   2,032,394,209   1,465,644,809   1,290,470,769   1,236,235,399   1,459,497,720   

 元本 1,851,427,507   1,828,423,936   1,831,976,998   1,840,516,918   1,863,071,560   1,866,979,779   

 次期繰越損益金 185,119,554   203,970,273   △  366,332,189   △  550,046,149   △  626,836,161   △  407,482,059   

(D) 受益権総口数 1,851,427,507口 1,828,423,936口 1,831,976,998口 1,840,516,918口 1,863,071,560口 1,866,979,779口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,000円 11,116円 8,000円 7,011円 6,635円 7,817円 
 

（注） 当ファンドの第40期首元本額は1,809,482,656円、第40～45期中追加設定元本額は183,965,900円、第40～45期中一部解約元本額は

126,468,777円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第40期1.1000円、第41期1.1116円、第42期0.8000円、第43期0.7011円、第44期0.6635円、第45期0.7817円です。

（注） 2020年６月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は407,482,059円です。 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○損益の状況 

項 目 
第40期 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 

2019年12月17日～ 
2020年１月14日 

2020年１月15日～ 
2020年２月14日 

2020年２月15日～ 
2020年３月16日 

2020年３月17日～ 
2020年４月14日 

2020年４月15日～ 
2020年５月14日 

2020年５月15日～ 
2020年６月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 8,589,274   8,783,174   8,747,665   8,840,240   8,952,769   8,976,350   

 受取配当金 8,594,304   8,786,107   8,750,290   8,842,376   8,955,570   8,978,948   

 支払利息 △      5,030   △      2,933   △      2,625   △      2,136   △      2,801   △      2,598   

(B) 有価証券売買損益 73,941,293   19,871,956   △570,016,947   △181,531,933   △ 71,941,240   217,004,444   

 売買益 74,390,161   21,070,301   1,138,310   2,524,115   15,173   218,042,496   

 売買損 △    448,868   △  1,198,345   △571,155,257   △184,056,048   △ 71,956,413   △  1,038,052   

(C) 信託報酬等 △  1,800,351   △  1,949,468   △  1,820,506   △  1,055,148   △  1,180,230   △  1,404,976   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 80,730,216   26,705,662   △563,089,788   △173,746,841   △ 64,168,701   224,575,818   

(E) 前期繰越損益金 39,572,796   110,837,136   130,836,577   △435,199,619   △614,271,706   △679,822,206   

(F) 追加信託差損益金 70,370,824   71,912,746   71,416,952   64,421,861   57,193,460   53,365,268   

 (配当等相当額) (  239,307,851)  (  238,901,738)  (  240,903,291)  (  243,473,839)  (  248,164,028)  (  249,852,660)  

 (売買損益相当額) (△168,937,027)  (△166,988,992)  (△169,486,339)  (△179,051,978)  (△190,970,568)  (△196,487,392)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 190,673,836   209,455,544   △360,836,259   △544,524,599   △621,246,947   △401,881,120   

(H) 収益分配金 △  5,554,282   △  5,485,271   △  5,495,930   △  5,521,550   △  5,589,214   △  5,600,939   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 185,119,554   203,970,273   △366,332,189   △550,046,149   △626,836,161   △407,482,059   

 追加信託差損益金 70,370,824   71,912,746   71,416,952   64,421,861   57,193,460   53,365,268   

 (配当等相当額) (  239,307,851)  (  238,901,738)  (  240,903,291)  (  243,473,839)  (  248,164,028)  (  249,852,660)  

 (売買損益相当額) (△168,937,027)  (△166,988,992)  (△169,486,339)  (△179,051,978)  (△190,970,568)  (△196,487,392)  

 分配準備積立金 114,748,730   132,057,527   132,267,806   133,760,998   135,901,591   138,385,305   

 繰越損益金 －   －   △570,016,947   △748,229,008   △819,931,212   △599,232,632   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2019年12月17日～2020年６月15日）は以下の通りです。 
 

項 目 
2019年12月17日～ 
2020年１月14日 

2020年１月15日～ 
2020年２月14日 

2020年２月15日～ 
2020年３月16日 

2020年３月17日～ 
2020年４月14日 

2020年４月15日～ 
2020年５月14日 

2020年５月15日～ 
2020年６月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 8,401,857円 8,185,662円 6,927,159円 7,785,092円 7,772,539円 8,920,572円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 211,548円 18,520,000円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 239,307,851円 238,901,738円 240,903,291円 243,473,839円 248,164,028円 249,852,660円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 111,689,607円 110,837,136円 130,836,577円 131,497,456円 133,718,266円 135,065,672円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 359,610,863円 376,444,536円 378,667,027円 382,756,387円 389,654,833円 393,838,904円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 1,942円 2,058円 2,066円 2,079円 2,091円 2,109円 

g. 分配金 5,554,282円 5,485,271円 5,495,930円 5,521,550円 5,589,214円 5,600,939円 

h. 分配金(１万口当たり) 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
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オーストラリアＲＥＩＴファンド（毎月決算型） 

○分配金のお知らせ  

 第40期 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2019年12月17日から2020年６月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 
・弊社ホームページアドレスの変更に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。 
（変更日：2020年３月17日） 

 
 

 

 

約款変更について 
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2018年９月25日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継続した
ことから、当期の短期国債利回りはマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマイナス
金利を適用する方針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.02％近辺で推移しました。
このような中、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等
の比率を高めた運用を行いましたが、マイナス利回りや信託報酬などのコスト要因により、基準価額は小幅に下落
しました。

基準価額等の推移

第9期首 第9期末2018/9
2 310 11 12 2019/1 4 5 6 7 8 9 0

1

2

3

4

9,800

9,850

9,900

9,950

10,000

第9期首：9,920円
第9期末：9,897円（既払分配金０円）
騰落率：△0.2％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

主要投資対象である「短期金融資産 マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。

【「短期金融資産 マザーファンド」の運用経過】
日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する中、国債と比較してより利回りの高い非国債セ
クターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は
受託銀行の金銭信託へ預け入れました。

当ファンドのポートフォリオ

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」
政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継
続したことから、当期の短期国債利回りは概ねマイナ
ス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に
△0.1％のマイナス金利を適用する方針を維持したこ
とから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～
△0.02％近辺で推移しました。

△0.15

△0.10

△0.05

0.00

0.05

当期首 当期末

（％） 無担保コール翌日物金利
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○組入ファンド
当期末

2019年９月25日
短期金融資産 マザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分
その他
0.0％

親投資信託証券
100.0％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第９期

2018年９月26日～2019年９月25日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） (－)
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 482
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債お
よび短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2018年9月26日～2019年9月25日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 14円 0.140％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は9,907円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （11） （0.108） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.022） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.008
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.003） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 15 0.148
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継続した
ことから、当期の短期国債利回りはマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に△0.1％のマイナス
金利を適用する方針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～△0.02％近辺で推移しました。
このような中、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等
の比率を高めた運用を行いましたが、マイナス利回りなどの要因により、基準価額は小幅に下落しました。

基準価額等の推移

第12期首 第12期末
2019/110 11 12 2 3 4 5 6 7 8 9

2018/9

0

100

200

300
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10,050

10,100

10,150

10,200

第12期首：10,138円
第12期末：10,129円
騰落率：△0.1％

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2018年9月25日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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投資環境

日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する中、国債と比較してより利回りの高い非国債セ
クターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は
受託銀行の金銭信託へ預け入れました。

当ファンドのポートフォリオ

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」
政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継
続したことから、当期の短期国債利回りは概ねマイナ
ス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部に
△0.1％のマイナス金利を適用する方針を維持したこ
とから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.08～
△0.02％近辺で推移しました。

△0.15

△0.10

△0.05

0.00

0.05

当期首 当期末

（％） 無担保コール翌日物金利
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○上位10銘柄
　当期末における該当事項はありません。

当ファンドの組入資産の内容

（注）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

短期金融資産等
100.0％

○資産別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

△0.2

△0.1

0.0

0.1
（％）

第12期

基準価額
参考指数
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わが国の短期金融資産等（短期公社債および短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行い、わが国の無担保
コール翌日物金利の累積投資収益率を上回る運用成果をめざします。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2018年9月26日～2019年9月25日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －%
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.005
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.005） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 0 0.005
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,132円）で除して100を乗じたものです。
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